Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposi¢cdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstra¢cdes Contédbeis da
Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2019, acompanhadas das Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia registrou Lucro Liquido de R$ 3.883 mil, Patriménio Liquido de
R$ 107.213 mil e Ativos Totais de R$ 107.809 mil. A Assembleia Geral deliberara quanto a parcela do lucro liquido que sera retida para

preservacdo e manutencdo do Capital Social. A politica de dividendos da Companhia assegura o dividendo minimo de 1% do lucro
liquido aos acionistas, conforme previsto em seu Estatuto Social.
Colocamo-nos a disposicédo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Osasco, SP, 4 de fevereiro de 2020.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

ATIVO 2019 2018
CIRCULANTE 107.510 103.268
Caixa e Equivalentes de Caixa (NOTA 5)........ccoiiririiiiii e 107.510 103.268
NAO CIRCULANTE 299 281
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 299 281
Empréstimos e Recebiveis (Nota 6a) 32.016 32.040
Proviséo para Créditos de Liquidagcdo Duvidosa (Nota 6a).. (32.016) (32.040)
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12d) 299 281
TOTAL 107.809 103.549

Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2019 2018
CIRCULANTE 596 182
Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 12e).... 490 76
Dividendos a Pagar (Notas 7c e 11a)... 37 41
Outras Obrigagdes (Nota 13) 69 65
PATRIMONIO LIQUIDO 107.213 103.367
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 7a) .... 52.000 52.000
Reservas de Lucros (NOta 7D).........ccooiiiiiiiiii s 55.213 51.367
TOTAL 107.809 103.549

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em

31 de dezembro
2019 2018
RECEITAS OPERACIONAIS 175 687
Recuperacao de Créditos Recebiveis (Nota 6b) 150 642
Reversao de Provisdo de Créditos de Liquidagédo Duvidosa (Nota 6b).... 25 45

DESPESAS OPERACIONAIS 472 520

Perdas de Créditos Recebiveis (Nota 6b) 6 13
Despesas Tributérias (Nota 9) .........cccvenee. . 291 322
Despesas Gerais € Administrativas (NOta 10)........ccereerriiriene e 175 185
RESULTADO FINANCEIRO. 6.091 6.271
Receitas Financeiras Liquidas (NOta 8) ...........ccoociiiiiiiiiiie e 6.091 6.271
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO, 5.794 6.438
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 12a) (1.911) (2.132)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 3.883 4.306
Numero de agdes.... 37.083.738 37.083.738
Lucro liquido bésico por lote de mil agdes em R$... 104,70 116,12

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Milhares de Reais

Capital Reservas de Lucros Lucros

Eventos Social Legal Estatutdria Acumulados _ Totais
Saldos em 31.12.2017. 46.550 3.237 49.315 - 99.102
Aumento de Capital com ReServas...........cccoovvvrveninceencnenns 5.450 - (5.450) - -
Lucro Liquido do Exercicio - - - 4.306 4.306
Destinacdes: - Reservas - 215 4.050 (4.265) -

- Dividendos Propostos..........cccceeeeereieneeninnnens - - - (41) (41)
Saldos em 31.12.2018 52.000 3.452 47.915 - 103.367
Lucro Liquido do Exercicio - - - 3.883 3.883
Destinacdes: - Reservas - 194 3.652 (3.846) -

- Dividendos Propostos...........ccceeeveieienceeninnnnns - - - (37) (37)
Saldos em 31.12.2019 52.000 3.646 51.567 - 107.213

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro

2019 2018
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 5.794 6.438
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos IMPOStOS..............cccoiiiiiiiiiiiics e (19) (32)
Reversao de Provisdo de Créditos de Liquidagdo Duvidosa (25) (45)
Perdas de Créditos Recebiveis 6 13
Lucro Liquido Ajustado 5.775 6.406
Reducdo em Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo no Resultado - 63.240
Reducgdo em Empréstimos Recebiveis 24 41
Aumento em Outros Ativos (936) (1.797)
Reducédo em Outras Obrigacdes (54) 9)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos (526) (2.432)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais 4.283 65.449
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

DIVIAENAOS PAGOS ...ttt b bbbttt bttt b e e (41) (64)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Financiamentos..........c..ccccviunernns 41) (64)
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 4.242 65.385
INICIO O EXEICTICIO ... e 103.268 37.883
FIM dO EXEICICIO ... e 107.510 103.268
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 4.242 65.385

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros € uma Companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisicdo de
créditos oriundos de operagdes de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos multiplos,
bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario,
sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias. A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
é parte integrante da Organizacdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstracoes
contabeis devem ser analisadas neste contexto.

A autorizagdo para a emissdo destas demonstragdes contébeis foi concedida pela Diretoria em 04 de fevereiro de 2020.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracdes contabeis da Companhia, foram elaboradas de forma consistente entre os exercicios, e estdo apresentadas de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2019. A Administracdo declara que as divulgacgdes reali-
zadas nas demonstragdes contabeis evidenciam todas as informacgdes relevantes utilizadas na sua gestao.

2.1) Base de preparacao e apresentacdo das demonstracoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a
mensuragao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

2.2) Moeda funcional e de apresentacao
Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econdmico no qual a
Companhia atua que é o Real (R$). As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim sendo, incluem dispo-
nibilidades em moeda nacional e fundos de investimento, e que apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, uma vez
que sdo prontamente conversiveis em dinheiro.

2.4) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de perda no valor recuperavel
dos créditos como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apds o reconhecimento inicial do ativo e leva em consideragao as
avaliagdes realizadas pela Administracdo na determinacgéo dos riscos de crédito. A composicdo das contas patrimoniais da provisao
estd apresentada na Nota 6a.

2.5) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e nao financeiros (impairment)

Os ativos financeiros e ndo financeiros séo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu
valor recuperavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indica¢des de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugédo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nédo financeiro é reconhecida no resultado do
periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

2.6) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacées legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da situagdo ou quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como pratica-
mente certo, e pela confirmagdo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensag¢éao com outro passivo exigivel.
Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ag¢des, a similaridade com proces-
sos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria
uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a
sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmen-
te sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como
remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-
dos integralmente nas demonstragdes contabeis.

2.7) Patriménio liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por acdo basico. O lucro por agao basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos
acionistas da Companhia pela média ponderada das agdes ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das a¢des ordina-
rias adquiridas pela Companhia e mantidas em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstracdes contabeis, no pe-
riodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢cdo do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto
da Companhia.

2.8) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranca, for provavel que beneficios econémicos
futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.
a) Rendas de créditos recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sdo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operacdes de créditos recebiveis
oriundas de Instituicdes Financeiras.

b) Receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas sobre fundos financeiros de investimento e certificado de depdsito bancario, as receitas de
juros séo reconhecidas no resultado, através do método dos juros efetivos.

2.9) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A provisao
para contribuicdo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada pela soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada
ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e do imposto diferido proveniente dos ativos e pas-
sivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

2.10) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias
auferidas (em base pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores
conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridas (em base pro rata dia).

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizagao Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por area técnica espe-
cializada da Organizagéo, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvol-
vimento, afericdo e diagndstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle
nas andlises das operacgdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragdes Contabeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contdbeis elaborados a fim de quantificar determi-

nados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos

outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razodaveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos estao sujeitos a revisao de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda ao valor recuperavel

sdo registradas quando existem evidéncias claras de perda ao valor recuperavel, ou de nédo-recuperabilidade do custo dos ativos.
LA avaliagdo do que constitui perda ao valor recuperavel é uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro

2019 2018
Lucro Liquido do Exercicio 3.883 4.306
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 3.883 4.306

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2019 2018
Disponibilidades em moeda nacional (1) 101 55
Fundos de investimentos financeiros (2) 107.409 103.213
Total de caixa e equivalentes de caixa 107.510 103.268

(1) Refere-se a depésito bancario a vista; e

(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, destinados a integrantes da Organizagao ou
Sociedades a ele ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Bradesco.

6) EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS

a) Composicao dos empréstimos e recebiveis

A carteira de créditos e recebiveis € composta por créditos vencidos ha mais de 360 dias no montante de R$ 32.016 mil (2018 —

R$ 32.040 mil). As perspectivas de recuperagéo destes créditos séo remotas, sendo efetuadas as provisdes consideradas suficientes

para fazer face as perdas.

b) Resultado de créditos recebiveis

Em 31 de dezembro

2019 2018
Recuperagéo de créditos recebiveis 150 642
Reversao de provisdo de créditos de liquidacao duvidosa... 25 45
Perdas de Créditos reCEDIVEIS ..........c.oiiiiiiiiiiieeee e (6) (13)
Total 169 674

7) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em agcoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.

Em 31 de dezembro

2019 2018
L (o 1 q = TN 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738

b) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro

2019 2018
Reservas de lucros 55.213 51.367
- Reserva legal (1)... 3.646 3.452
- Reserva estatutaria ( 51.567 47.915

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do ca-
pital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente
podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagbes estatutarias, mediante proposta da Diretoria,
aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. Em
observancia no que dispde o Artigo 192 da Lei n® 6.404/76, juntamente com as demonstragdes contébeis, serd apresentada pro-
posta sobre a destinagéo do resultado a ser dada ao lucro liquido do exercicio. Quando o saldo das reservas de lucros ultrapassa-
rem o limite exigido, a Assembleia Geral deliberara sobre a aplicagio do excesso na integralizagdo como aumento de capital social
ou na distribuicdo de dividendos conforme Artigo 199.

c) Dividendos

Conforme disposicdes estatutarias aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados

correspondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societéria, a Assembleia deliberara sobre a

destinagao do resultado do exercicio.

Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2019 e 2018 estdo demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro

2019 % (1) 2018 % (1)
Lucro liquido do exercicio 3.883 4.306
Reserva legal........... (194) (215)
Base de calculo 3.689 4.091
Dividendos minimos obrigatérios 37 1,0 41 1,0

(1) Percentual dos dividendos sobre a base de célculo.

8) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
Em 31 de dezembro

2019 2018
Rendimento de aplicagdes em fundos de investimentos financeiros ............ccccceevveeccnnne 6.091 2.508
Rendimento de aplicagdes em CDB............ccccooiiriiiiiiciinc s - 3.768
Total 6.091 6.271

9) DESPESAS TRIBUTARIAS
Em 31 de dezembro

2019 2018
COMINS bbbttt n e 250 276
PIS........... 40 45
Impostos e taxas 1 1
Total 291 322

10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Em 31 de dezembro

2019 2018
Editais e publicagdes 74 73
Doacdes e patrocinios. 58 53
Servigos de terceiros.. 15 27
Outras 28 32
Total 175 185

11) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com partes relacionadas séo efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operacdes, e as transagdes estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro

Controladores (1) Coligadas e controladas (2)
Ativos 2019 2018 2019 2018
Caixa e equivalentes de CaiXa...........cceovrerieenineeseeneneeeee e 101 55 - -
Passivos
Dividendos @ pagar..........ccccvierieniierie e - - (37) (41)

(1) Banco Bradesco S.A.; e
(2) Embauba Holdings Ltda.

Em 31 de dezembro
Controladores (1) Coligadas e controladas
2019 2018 2019 2018
Rendimento de aplicagdes em CDB...........ccccceeeeieneieenennnens - 3.768 - -
(1) Banco Bradesco S.A.
b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
A Companhia é parte integrante da Organizacdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no
Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.
12) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracédo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social

Em 31 de dezembro

2019 2018

Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribuicdo social).......c.ccuseruenee 5.794 6.438
Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHVAMENTE .....eiiiiiii e s (1.970) (2.189)
Efeito das adicoes e exclus6es no célculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis .... (21) (22)
Outros 80 79
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (1.911) (2.132)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro

2019 2018
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos............cccierieiiiierieie e (1.911) (2.132)
Imposto de renda e contribui¢éo social do exercicio (1.911) (2.132)

c) Créditos tributarios nao ativados

Em 31 de dezembro de 2019, nao foram constituidos créditos tributarios no montante de R$ 5.500 mil (2018 - R$ 5.500 mil), os quais
serao registrados quando atenderem aos aspectos regulamentares e/ou apresentarem efetivas perspectivas de realizacao, de acordo
com estudo técnico e andlises elaboradas pela Administragéo.

d) Tributos a compensar ou a recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar refere-se a imposto de renda do periodo atual no montante de R$ 299 mil (2018 - R$ 2_81 mﬂ,
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e) Impostos e contribui¢cées a recolher

Os impostos e contribuicdes a recolher, no montante de R$ 490 mil (2018 - R$ 76 mil), referem-se ao PIS no montante de R$ 3 mil
(2018 - R$ 4 mil), Cofins no montante de R$ 16 mil (2018 - R$ 23 mil), Imposto de Renda Pessoa Juridica R$ 461 mil e Contribuicao
Social no montante de R$ 10 mil (2018 - R$ 49 mil).

13) OUTRAS OBRIGAGOES
Em 31 de dezembro
2019 2018
Editais € pUDlICAGOES...........cciiiiiiiiiiiiic 69 65
Total 69 65

Aos Acionistas e aos Administradores da

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Osasco - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragées contébeis da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (Companhia), que com-
preendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros em 31 de dezembro de 2019, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estéo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das de-
monstragdes contébeis”. Somos independentes em relagéo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagoes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatorio dos auditores

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-
-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demons-
tragbes contébeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracéo é responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das
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Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

14) OUTRAS INFORMAGOES

a) A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e
de 2018;

b) Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 nao ha processos com riscos civeis, fiscais e trabalhistas avaliados como perda possiveis ou
provaveis; e

c) Nao ha eventos subsequentes que requeiram ajustes ou divulgacdes, para as demonstra¢des contdbeis encerradas em
31 de dezembro de 2019.

A DIRETORIA
Vinicius Panaro - Contador - CRC 1SP324844/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-
nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detecgao de distor¢éo relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséao ou
representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
Avaliamos a adequagédo das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacées
feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa
em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos cha-
mar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo
em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demons-
tragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo
adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das consta-
tagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Osasco, 16 de margo de 2020

KPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-028567/F

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP2061 03/0—4J

Transparéncia na gestao

financeira das empresas e
democratizacao das informacoes

Portal do Governo | Cidad@o.SP | Investe SP Destagues

4

OK @

il B I3 tASeD B bty D

Pagina Inicial | Sobre a Imprensa Oficial | Minha Conta | Central de Atendimenta | Fale Conasea | Ouuidoria | Transparéneia| SIC | Partal BH | & Twitter | §§ focebook

imprensaoficial

GOVERNG DO ESTADO BE SAD PALLE

BEIEE  cootrese >

Diario Oficlal | Certificacdo Digital | [} Livraria | Gréfica

Servicos da Imprensa Oficial

» Diario Oficial

busca por palavra
desde maio de 1891

0\_ = | | Buscar

Busca Auangada

desde maio de 1891 E

03012018 =

Empresarial - ok

Fara ler o D.0. voo® precisa do leitor de POF (natalar

Diario Oficial = _

o e L e =

Emergéncia do HCRP humaniza
atendimento com voluntdrios

busca por edicao ==

Notificacdo IPVA

FINAL DE
PLACA

Q IPVA

Valores
Venais 2018 ]
o/

CONSTITUICOES
Brasil /Sao Paulo

- ARTIGO 115
Cargos,

- Empregos

= Publicos e

Fungdes-
Atividades da
- Admini:tr.lgf:

Tudo o que vocé quiser saber sobre
os balancos das empresas, vocé encontra

gratuitamente no site.

www.imprensaoficial.com.br

mprensa-ficial

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

autoridade certificadons ofical H
documento
imprensaoficial assinado

digitalmente
GOVERNO DO ESTADO

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
segunda-feira, 16 de margo de 2020 as 23:47:10.

GONERMO DO ESTADO DE SA0 PO



SadoPaulo  Terca-feira, 17 de marco de 2020 = Valor | E5

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposigoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Alvorada Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019, acompanhadas das Notas Explicativas
e do Relatério dos Auditores Independentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia registrou Lucro Liquido de R$ 3.883 mil, Patrimonio Liquido de R$ 107.213 mil e
Ativos Totais de R$ 107.809 mil. A Assembleia Geral deliberaré quanto a parcela do lucro liquido que sera retida para preservagdo e manutencao do

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 03.572.412/0001-94
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

~

Capital Social. A politica de dividendos da Companhia assegura o dividendo minimo de 1% do lucro liquido aos acionistas, conforme previsto em seu
Estatuto Social.

Colocamo-nos a disposicao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Osasco, SP, 4 de fevereiro de 2020.
Diretoria

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro

2019 2018
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 5.794 6.438
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos IMpostos.................ccooiiiiiiiicccc e (19) (32)
Reverséo de Provisdo de Créditos de quwdagao Duwdosa (25) (45)
Perdas de Créditos Recebiveis..... 6 13
Lucro Liquido Ajustado 5.775 6.406
Redugéo em Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo no Resultado . . - 63.240
Redugdo em Empréstimos Recebiveis............. . BTN 24 41
Aumento em Outros Ativos (936) (1.797)
Reducdo em Outras Obrigagoes .. (54) 9)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos (526) (2.432)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Ahwdades Operacmnals 4.283 65.449
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos . (41) (64)
Caixa Liquido Provenlente/Uhhzado nas Ahwdades de Fmanmame. ! (41) (64)
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 4.242 65.385
Inicio do Exercicio ........... . 103.268 37.883
Fim do Exercicio 107.510 103.268
Aumento de Caixa e Equwalentes de Caixa 4.242 65.385

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstrages Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros € uma Companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisi¢do de créditos oriundos de ope-
ragbes de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos muiltiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecérias.
A Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos
e tecnolégicos, e suas demonstragdes contabeis devem ser analisadas neste contexto.

A autorizagéo para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 04 de fevereiro de 2020.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da Companhia, foram elaboradas de forma consistente entre os exercicios, e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2019. A Administracdo declara que as divulgag6es realizadas nas demonstragdes contabeis evidenciam
todas as informagoes relevantes utilizadas na sua gestéo.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragao dos ativos ao seu valor justo,
quando aplicavel.

2.2) Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua que é
o Real (R$). As demonstragdes contabeis estao apresentadas em milhares de reais.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim sendo, incluem disponibilidades em moeda
nacional e fundos de investimento, e que apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, uma vez que sao prontamente conversiveis em dinheiro.
2.4) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de perda no valor recuperavel dos créditos como resul-
tado de um ou mais eventos que ocorreram apds o reconhecimento inicial do ativo e leva em consideragéo as avaliagdes realizadas pela Administragao na
determinagao dos riscos de crédito. A composigédo das contas patrimoniais da provisao esta apresentada na Nota 6a.

2.5) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e nao financeiros (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor recuperavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagbes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

2.6) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagoes legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

« Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da situagao ou quando ha garantias reais ou
decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmagao da capaci-
dade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo
divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigagoes, e quando os montantes envolvidos forem mensuréaveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmente sob o controle da Administragao. Os passi-
vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagbes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou constitucionalidade que,
independentemente da avaliagio acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes contabeis.
2.7) Patriménio liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por agéo bésico. O lucro por agdo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Compa-
nhia pela média ponderada das agdes ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das acoes ordinarias adquiridas pela Companhia e mantidas
em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a distribuicdo
é aprovada por eles, ou quando da proposigao do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.8) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a
Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

a) Rendas de créditos recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sdo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operagdes de créditos recebiveis oriundas de
Instituicdes Financeiras.

b) Receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas sobre fundos financeiros de investimento e certificado de depdsito bancério, as receitas de juros séo reconhecidas
no resultado, através do método dos juros efetivos.

2.9) Imposto de renda e contribuigcao social (ativo e passivo)

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A provisao para contribuigdo social
é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada pela soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada ao lucro real do
exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e do imposto diferido proveniente dos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na
demonstragédo do resultado.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

2.10) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidas (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagbes monetarias incorridas (em base pro rata dia).

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia é parte integrante da Organizagao Bradesco, sendo que seu gerenciamento de risco é realizado por area técnica especializada da Organiza-
cao, de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, afericao e diagnéstico através de
modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas andlises das operagoes efetuadas, preservando a integri-
dade e a independéncia dos processos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragdes Contabeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contabeis elaborados a fim de quantificar determinados ativos e passi-
vos. Tais estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia historica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos estdo sujeitos a revisdo de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda ao valor recuperavel sao registradas
quando existem evidéncias claras de perda ao valor recuperavel, ou de ndo-recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagao do que constitui perda ao valor
recuperavel é uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro

2019 2018
Disponibilidades em moeda nacional (1)...... 101 55
Fundos de investimentos fin@nCeiros (2) ........c.couoeiiiiiiiniiiiie e 107.409 103.213
Total de caixa e equivalentes de caixa 107.510 103.268

(1) Refere-se a depdsito bancério a vista; e
(2) Referem-se a aplicagbes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, destinados a integrantes da Organizagéo ou Sociedades a ele ligadas,
que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Bradesco.

Aos Acionistas e aos Administradores da

Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Osasco - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da Alvorada Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes contabeis”. Somos independentes
em relagao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informacdes que acompanham as demonstracoes contabeis e o relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis nao abrange o Relatério da Administragéo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragbes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes contébeis, a administragéo é responsavel pela avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragoes contabeis,
a nao ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerra-
Lmento das operagdes.

ATIVO 2019 2018 PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO 2019 2018
CIRCULANTE 107.510 103.268 CIRCULANTE 596 182
Caixa e Equivalentes de Caixa (NOta 5)........cceiiiieiiiicicicc e 107.510 103.268  Impostos e Contribuigdes a Recolher (Nota 12e)......... 490 76
NAO CIRCULANTE 299 281 Dividendos a Pagar (Notas 7c e 11a)...... . 37 41
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 299 281  Outras Obrigacdes (Nota 13) 69 65
Empréstimos e Recebiveis (NOta Ba).........c.ccouruiuuiiiiiiii et 32.016 32.040 PATRIMONIO LIQUIDO 107.213 103.367
Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 6a)...... (32.016) (32.040) Capital Social:
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12d).........ccuuiiriiiriiiiiiniiieecee e 299 281 - De Domiciliados no Pais (Nota 7a) ... 52.000 52.000

Reservas de Lucros (Nota 7b) 55.213 51.367
TOTAL 107.809 103.549 TOTAL 107.809 103.549

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
9 2 Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais

RECEITAS OPERACIONAIS 175 687 Saldos em 31.12.2017 46.550 3.237 49.315 - 99.102
Recuperagao de Créditos Recebiveis (Nota 6b) 150 642  Aumento de Capital com Reservas 5.450 - (5.450) - -
Reversao de Provisao de Créditos de Liquidagéo Duwdosa (Nota Sb) ........ 25 45 Lucro Liquido do Exercicio .. - - - 4.306 4.306
DESPESAS OPERACIONAIS 472 520  DestinagoOes: - Reservas..... . - 215 4.050 (4.265) -
Perdas de Créditos Recebiveis (Nota 6b) ......... . . . . 6 13 - Dividendos Propostos....... - - (41) (41)
Despesas Tributarias (Nota 9) ... 291 322  Saldos em 31.12.2018 52.000 3.452 47.915 - 103.367
Despesas Gerais e Admlmstratlvas (Nota 10) ..... 175 185 Lucro Liquido do Exercicio. - - 3.883 3.883
RESULTADO FINANCEIRO. 6.091 6.271  Destinagdes: - Reservas..... . - 194 3.652 (3.846) -
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 8) ....... 6.091 6.271 - Dividendos Propostos..... - - - (37) (37)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO. 5.794 6.438  saldos em 31.12.2019 52.000 3.646 51.567 - 107.213
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 12a) (1.911) (2.132)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 3.883 4.306 As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
NUmero de agdes . 37.083.738 37.083.738 = - -
Lucro liquido basico por lote de mil acoes em R 104,70 116,12 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Exercicios findos em 31 de dezembro
2019 2018

3.883 4.306

3.883 4.306

Lucro Liquido do Exercicio
Total do Resultado Abrangente do Exercicio

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

6) EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS
a) Composicao dos empréstimos e recebiveis
A carteira de créditos e recebiveis é composta por créditos vencidos ha mais de 360 dias no montante de R$ 32.016 mil (2018 — R$ 32.040 mil). As perspec-
tivas de recuperagao destes créditos sao remotas, sendo efetuadas as provisdes consideradas suficientes para fazer face as perdas.
b) Resultado de créditos recebiveis
Em 31 de dezembro

2019 2018
Recuperacao de Créditos reCEDIVEIS ........coo i 150 642
Reverséo de provisao de créditos de Ilqmdagao duvidosa 25 45
Perdas de créditos recebiveis ...... . (6) (13)
Total 169 674
7) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em agoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro
2019 2018
OFINANAS ...t 37.083.738 37.083.738
Total 37.083.738 37.083.738
b) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro
2019 2018
Reservas de lucros 55.213 51.367
- Reserva legal (1) . 3.646 3.452
- Reserva estatUtaria (2)..........cococcueiriiicicieisicc e 51.567 47.915

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro Ilqwdo do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho
e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. Em observancia no que dispde o Artigo 192 da Lei
n? 6.404/76, juntamente com as demonstragdes contabeis, sera apresentada proposta sobre a destinagao do resultado a ser dada ao lucro liquido do
exercicio. Quando o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o limite exigido, a Assembleia Geral deliberaré sobre a aplicagéo do excesso na integra-
lizagdo como aumento de capital social ou na distribuicdo de dividendos conforme Artigo 199.

c) Dividendos

Conforme disposigoes estatutarias aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo,

a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria, a Assembleia deliberara sobre a destinagdo do resultado do exercicio.

Os célculos dos dividendos relativos aos exercicios de 2019 e 2018 estdo demonstrados a seguir:

Em 31 de dezembro

2019 % (1) 2018 % (1)
Lucro liquido do exercicio...... 3.883 4.306
Reserva legal (194) (215)
Base de calculo 3.689 4.091
Dividendos minimos obrigatdrios 37 1,0 41 1,0
(1) Percentual dos dividendos sobre a base de célculo.
8) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
Em 31 de dezembro
2019 2018
Rendimento de aplicagbes em fundos de investimentos financeiros 6.091 2.503
Rendimento de aplicacées em CDB - 3.768
Total 6.091 6.271
9) DESPESAS TRIBUTARIAS
Em 31 de dezembro
2019 2018
Cofins .. 250 276
PIS.... . 40 45
Impostos e taxas .. 1 1
Total 291 322
10) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Em 31 de dezembro
2019 2018
Editais e publicagbes 74 73
Doagbes e patrocinios 58 53
Servigos de terceiros 15 27
Outra 28 32
Total 175 185

1) TRANSAQGES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com partes relacionadas s&o efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas
das operagoes, e as transagdes estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro

Controladores (1) Coligadas e controladas (2)
Ativos 9 2 2019 2018
Caixa e equivalentes de CaiXa..........ccvueeeereenieinieieicieecineseereees 101 55 - -
Passivos
Dividendos a pagar. . . - - (37) (41)
(1) Banco Bradesco S.A.; e
(2) Embauba Holdings Ltda.

Em 31 de dezembro

Controladores (1) Coligadas e controladas

9 2018 2019 2018
Rendimento de aplicagdes em CDB.............c.cooueieieicceciciciieiens - 3.768 - -

(1) Banco Bradesco S.A.
b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao
A Companhia é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,
controlador da Companhia.
12) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢ao social
Em 31 de dezembro

2019 2018
Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribuigéo E-TeToI T ) P, 5.794 6.438
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 9%, respectiva-
A=Y 0] GO OO PR PO UTS U TT U R SRR PR PPPRSPPTP (1.970) (2.189)
Efeito das adicoes e exclusoes no calculo dos trlbutos
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis (21) (22)
Outros... 80 79
Imposto ‘de renda e contrlbuu;ao social do exercicio. (1.911) (2.132)
b) Composicéao da conta de resultado do imposto de renda e contribui¢ao social
Em 31 de dezembro
2019 2018
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicéo social devidos (1.911) (2.132)
Imposto de renda e contribuigdo social do exercicio (1.911) (2.132)

c) Créditos tributarios nao ativados

Em 31 de dezembro de 2019, néo foram constituidos créditos tributarios no montante de R$ 5.500 mil (2018 - R$ 5.500 mil), os quais seréo registrados

quando atenderem aos aspectos regulamentares e/ou apresentarem efetivas perspectivas de realizagdo, de acordo com estudo técnico e analises elabo-

radas pela Administragdo.

d) Tributos a compensar ou a recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar refere-se a imposto de renda do periodo atual no montante de R$ 299 mil (2018 - R$ 281 mil).

e) Impostos e contribui¢cdes a recolher

Os impostos e contribui¢des a recolher, no montante de R$ 490 mil (2018 - R$ 76 mil), referem-se ao PIS no montante de R$ 3 mil (2018 - R$ 4 mil), Cofins no

montante de R$ 16 mil (2018 - R$ 23 mil), Imposto de Renda Pessoa Juridica R$ 461 mil e Contribuicdo Social no montante de R$ 10 mil (2018 - R$ 49 mil).

13) OUTRAS OBRIGAGOES

Em 31 de dezembro
2018

2019

69
69

65
65

Editais e publicagoes.....
Total
14) OUTRAS INFORMAGOES

a) A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018;

b) Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 n&o ha processos com riscos civeis, fiscais e trabalhistas avaliados como perda possiveis ou provaveis; e

c) Nao ha eventos subsequentes que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2019.

A DIRETORIA
Vinicius Panaro - Contador - CRC 1SP324844/0-6

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
contébeis.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragbes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas
n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-
cismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.
Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagbes nas demonstragbes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.
« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com a administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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